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���� 致读者

2011年上半年，在全球灾害频繁、气候异常和夏季到来等多种因素的作用下，医药品主要产品产量也保持了平稳

较快增长。进入第三季度，世界经济复苏步伐仍然缓慢，我国经济增长速度有所放缓，物价上涨势头得到初步控制，

但总体仍保持在一个较高水平，宏观经济形势支撑我国医药行业保持平稳较快发展，但各子行业的表现不一。

其中，我国中药行业产销两旺，进出口走势良好，但是中药材售价下降幅度大；生物制药方面，由于受到行业标

准提高和政策调节等因素影响，疫苗、血液制品等主要产品批签量明显下滑，行业生产成本的上升，行业盈利水平下

降；化学原料药产量增速明显回落，市场需求量出现萎缩，药品价格不断下滑，化学制药企业的利润空间被压缩；在

政策扶持、市场扩容空间依然巨大等多种因素的带动下，我国医疗设备及器械制造业走势依然良好，但在行业高端产

品方面，国内进口规模依然居高不下。

了解医药行业各子行业的发展概况，及时把握医药各细分行业的发展趋势，是进行医药投资的前提条件。北京华

经纵横咨询有限公司长期从事医药行业研究，我们定期向外界发布最新的研究成果，本期医药行业研究红月刊重点阐

述“医药子行业第三季度运行解读”，重点向读者呈现如下内容：

�中药行业第三季度运行分析

�生物制药行业第三季度运行分析

�化学制药行业第三季度运行分析

�医疗器械行业第三季度运行分析
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����中药

原因探析：

2011年第三季度，居民保健意识不断增强又正值秋季进补的最佳季节，对中成药的需求量不断增加；我国老龄化

水平的不断上升也进一步扩大了对毒副作用较小的中成药的需求；再加上下半年后中药材价格普遍走低，一些中药企

业趁低价大量购进原材料，促进了生产，中成药产量不断增长；国家“十二五”规划明确指出支持中药事业发展，新

颁布的《抗菌药物临床应用管理办法（征求意见稿）》又给抗菌中药生产商提供了良好的发展机遇，国家发改委严打囤

积炒作中药材等违法行为也为中成药产量的提高奠定了基础。

���� 中药产销

中成药生产延续前期增长势头。前三季度，我国累计生产中成药 174.19
万吨，同比增长 34.27%，增幅比上年同期扩大了 11.17个百分点。

前 3 季度，中药制造业产品销售收入进入快速上升通道。其中，中药饮

片加工业销售收入同比增速在 50%以上；中成药制造业 1 季度同比增速为

32.71%，2 季度提高至 33.82%，3季度上升至 35.66%。
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���� 中药进出口

累计出口额 累计出口量 出口单价

（万美元） （吨） （美元/千克）

2011.01 2073.3 1220 16.99

2011.02 3443.1 1913 18

2011.03 5517.2 3156 17.48

2011.04 7582.6 4309 17.6

2011.05 9470.3 5595 16.93

2011.06 11438.8 6771 16.89

2011.07 13286 8143 16.32

2011.08 15314.7 9197 16.65

2011.09 17082.7 10406 16.42

数据来源：国家统计局

@China Economy Network Consultation Co.,Ltd       www.chinacir.com

年月

2011年1-9月中成药累计出口额/量统计

���� 中药价格

2011年 3季度，“药你狠”的时代一去不复返，中药

材价格一路下滑，党参、金银花、田七、太子参、菊花等

中药材价格出现大幅下降。截至 9月 30日，国家级中药

材价格指数－－成都中药材价格指数从 6月 5日的 130.02

点下跌到 9月 25日的 113.21点。

原因探析：

从产量上看，受去年药材价格暴涨的影响，药农种植

面积扩大，而当前正值中药材收获季节，大量药材上市满

足了消费者原有需求。不仅如此，前期受涨价因素影响不

少中间商选择囤货，高价时未将存货卖出，低价时为避免

深度套牢大规模抛货增大了市场上供给，在市场的调节作

用下药材价格不断走低。

同时，药材价格泡沫的挤出还离不开“银根收紧”政

策。此前，不少资金持有者为谋得经济利益，像炒股票一

样疯狂买进药材，以现金交易为主灵活度较高。而现在整

体金融环境偏紧，炒作资本前期获利后纷纷撤离中药材市

场。此外，国家发改委多次出重拳控制中药材价格，自 7

月开始，国家发改委组织查处部分经营者炒作党参等中药

材价格的违法行为，对部分药材市场进行调查摸底，严查

囤积、炒作、哄抬物价等行为。这使得中药材进入全面降

价局面。
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����生物制药

���� 生物制药产销

疫苗方面，2011年以来，由于 2010版新药典和新 GMP规程的颁布实施调整并提高了疫苗行业标准，疫苗批签量

较上年同期明显下滑，其中，前三季度甲肝疫苗和乙肝疫苗批签量分别同比下滑 11.72%和 25.70%。

血液制品方面，7月 15日，贵州省卫生厅发布《贵州省采供血机构设置规划（2011～2014年）》，规划表示将关停

华兰、上海所、贵州黔峰等共 14家浆站，行业采浆量将减少约 20%。三季度，我国血液制品批签量达 882.97万瓶，

比二季度下降 31.39%。

2011年三季度，受到行业标准提高和政策调节等因素影响，我国

生物制药主要产品（疫苗、血液制品等）批签量明显下滑，此外，行

业生产成本的明显上升导致行业盈利水平不容乐观。
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产品名称 批签量（万人份） 同比增长（%）

肺炎球菌疫苗 517 10.23

流脑疫苗 7213 2.04

风疹疫苗 353 1.15

麻腮风三联疫苗 3079 69.92

麻腮风二联疫苗 45 -92.91

麻疹疫苗 2668 -76.02

腮腺炎疫苗 1101 231.63

甲乙型肝炎联合疫苗 117 19.39

甲肝疫苗 2041 -11.72

乙肝疫苗 11459 -25.7

乙脑疫苗 4404 -24.17

流感裂解疫苗（0.5ml，成人） 2114 -36.27

流感亚单位疫苗 101 -56.47

出血热疫苗 819 15.51

卡介苗 3281 -28.08

数据来源：国家统计局

@China Economy Network Consultation Co.,Ltd       www.chinacir.com

2011年前三季度我国主要疫苗批签量及同比增速

产品名称 2011Q1 2011Q2 2011Q3

人静免蛋白（折算2.5g/瓶） 100 215 153.01

人狂免蛋白 81 48 70.93

人免蛋白 24 11 10.82

凝血酶原复合物 3 6 6.25

人凝血因子Ⅶ 6 16 4.48

人血白蛋白（折算10g/瓶） 270 702 464.9

人破伤风免疫蛋白 6 112 10.46

人纤维蛋白原 2 4 8.39

乙肝免疫球蛋白 99 173 153.73

合计 591 1287 882.97

数据来源：国家统计局

2011年我国血液制品季度批发签发量（万瓶）

@China Economy Network Consultation Co.,Ltd    www.chinacir.com

原因探析：

2011年以来，我国生物制药行业利润增速较 2010年大幅下滑。一方面，2010年，“甲流事件”促使当年甲流疫苗

批签量多，行业增速过快，导致在基数过大的基础上 2011年行业的增速必然有所下降。另一方面，受到游资炒作和中

药材、粮食等人工成本、农药成本多种成本上升的刺激，生物制药行业原材料价格不断攀升，导致生物制药行业销售

成本加速上升，而受制于发改委对部分生物药品价格的“限价”影响，导致产品难以维系上年的高毛利率。前三季度，
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我国生物生化制品制造业实现利润总额 142.16亿元，同比仅增长 6.62%，增速比上半年下滑 4.09个百分点。

���� 生物制药进出口

根据中国食品药品检定研究院统计，2011 年三季度，我国血液制品批签量达 882.97 万瓶，比二季度下降 31.39%。

尽管国内生物制药企业努力实施市场多元化战略，出口市场多元化得到进一步发展，上半年出口交货值增速开始

触底回升，但进入三季度以来，外需不振导致行业出口交货值增长放缓，其中 8 月份生物、生化制品制造业出口交货

值出现 2011 年以来的首次同比下滑（-8.37%）。2011 年前三季度，我国生物、生化制品制造业出口交货值达 141.56 亿

元，同比增长 17.05%，增速比上季度下滑 1.09 个百分点。
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����化学制药

���� 化学原料药产销

三季度，化学原料药产量增速明显回落，9 月份当月增速仅为 2.34%，比去年同期下降 19.16 个百分点。增速的

回落源于国家调节政策下的需求量减少。近期， 国家接连下发了《抗菌药物临床应用管理办法（征求意见稿）》、《2011

年全国抗菌药物临床应用专项整治活动方案》，各地也积极响应，对医院乱用抗生素（曾名“抗菌素”）现象严格管理。

受此影响，抗生素行业进入发展上的寒冬，市场需求量出现萎缩，一些生产厂家采取减产或者停产应对需求量减少。

���� 化学原料药进出口

2011 年前三季度，受《抗菌药物临床应用管理办法（征求意见稿）》的影响， 我国抗菌素（制剂除外）进口额增

���� 化学原料药产销

三季度，化学原料药产量增速明显回落，9 月份当月增速仅为 2.34%，

比去年同期下降 19.16 个百分点。增速的回落源于国家调节政策下的需求

量减少。近期， 国家接连下发了《抗菌药物临床应用管理办法（征求意见

稿）》、《2011 年全国抗菌药物临床应用专项整治活动方案》，各地也积极响

应，对医院乱用抗生素（曾名“抗菌素”）现象严格管理。受此影响，抗生素

行业进入发展上的寒冬，市场需求量出现萎缩，一些生产厂家采取减产或

者停产应对需求量减少。
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速放缓，进口单价呈现下降趋势。前三季度， 我国累计进口抗菌素 31380.9 万美元，同比增长 7.4%，相比 2011 年增

速最高点 33.9%（1～4 月）下降 26.5 个百分点。进口均价由 2011 年最高点 42.76 万美元/ 吨（1～4 月）下降到 36.70

万美元/吨，下跌 6.06 万美元/吨。

前三季度，化学原料药进出口额同比不断上涨，但增速呈波浪型，2 月、5 月、6 月分别是前三季度增速谷底，1

月、4 月、8 月同比增速均达到 30%以上。我国作为全球最大原料药供应地，受世界需求量影响明显。目前国际市场

需求量有限， 导致原料药对外贸易额增速波动性大。此外，量大价低仍是我国化学原料药出口的重要问题。尽快升高

我国在全球制药生态链中的位置刻不容缓。

���� 化学原料药价格

2011 年前三季度，劳动力成本、能源价格和运输成本的上升带动化学制药企业的成本不断上涨，然而企业高涨的

成本无法充分传导至价格。前三季度，面对连番的降价政策和严格的抗菌素管理，药品价格不断下滑。 9 月国家发改

委再次发布降价通知，降价政策作用明显。前三季度，化学原料药价格指数均值由 2010 年的 105.10 下降到 2011 年

的 102.49，下跌 2.61 个点。居民对西药的消费价格指数也出现下滑，前三季度该指数降为 99.8，比去年同期下降 1.10。

受生产成本上升和产品售价下降的双重挤压，化学制药企业的利润空间被压缩，盈利能力下降。前三季度，化学

药品原药制造业销售利润率为 7.47%，相比 2010 年 1～8 月下降 0.92 个百分点。化学药品制剂制造业销售利润率为

10.69%， 相比 2010 年 1～8 月下降 0.48 个百分点。
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����医疗器械

���� 医疗器械产销

2011 年以来，在政策扶持、市场扩容空间依然巨大

等多种因素的带动下，我国医疗设备及器械制造业呈现产

销两旺的局面。1～9 月，我国医疗设备及器械制造业工

业总产值达 985.44 亿元，同比增长 26.60%，比上年同期

提高 3.51 个百分点；行业工业销售产值达 955.99 亿元，

同比增长 27.58%，比上年同期加快 5.17 个百分点。

���� 医疗器械进出口

然而，在行业高端产品方面，国内进口规模依然居高

不下。2011 年前三季度，我国医疗仪器及器械累计进口

额达 42.30 亿美元，同比增长 27.9%。其中，前三季度共

进口 CT 机 547 台，同比增长 25.46%；进口额达 4.85 亿

美元，同比增长 35.98%；进口均价为 88.65 万美元/台，

比出口均价高 72.32 万美元/台。

原因探析：

一方面，政策鼓励发展医疗器械行业。第一，政府“十二五”规划中明确鼓励社会资本进入医疗服务领域，民营
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医院和高端医院将对医疗器械的需求有所增加，有助于拉动医疗器械行业供给规模的稳步上升。第二，自 2009 年新

医改实施以来，我国医疗机构整体规模呈明显上升趋势，由此带动医疗器械消费市场的快速上升。

2011 年政府对新农合和城镇居民医保财政补助标准从每人每年 120 元提高到 200元，全国医疗支付能力将大幅

提高。

另一方面，我国医疗器械市场扩容空间依然较大。根据中国医疗器械协会统计，我国医疗器械市场规模占医药总

市场规模 14%，与 42%的全球平均水平差距较大；我国医疗卫生费用占 GDP 比重约 5%，远低于美国的 16%。因此，

2011 年以来，在政策鼓励和市场扩容空间较大等因素推动下，我国医疗设备及器械制造业工业总产值保持稳步上升的

趋势。1～9 月，我国医疗设备及器械制造业工业总产值达 985.44 亿元，同比增长 26.60%，比上年同期提高 3.51个百

分点。
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